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В статье представлен анализ текущего состояния и перспектив развития 

российского фондового рынка. При изучении данной темы были решены такие 
задачи, как оценка динамики ключевых показателей фондового рынка РФ за 
последние годы, включая индексные значения; выявление основных факторов, 
оказывающих влияние на развитие рынка, среди которых макроэкономическая 
ситуация, геополитические риски и регуляторная среда; анализ структуры 
участников рынка, включая эмитентов, инвесторов; определение основных 
тенденций развития фондового рынка РФ в краткосрочной и среднесрочной 
перспективе с учетом текущей экономической ситуации и возможных сценариев 
развития. Вывод о современном состоянии российского рынка ценных бумаг 
вытекает из того, что фондовый рынок находится под воздействием не только 
внутренних, но и внешних факторов, которые оказывают значительное влияние 
на обращение ценных бумаг, а также на совершение сделок с ними. 

Ключевые слова: рынок ценных бумаг; фондовые биржи; накопления; 
сбережения; финансовые инструменты.  

 
В современной экономической структуре важное место занимает рынок 

ценных бумаг. В экономике России он играет значительную роль, выполняя 

функцию накопления и централизации финансовых ресурсов, контролирует 

инвестиционные потоки, обеспечивая перенаправление капитала в наиболее 

рентабельные и перспективные сектора. 
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Рынок ценных бумаг – это часть финансовой системы, где происходит 

привлечение и перераспределение капитала посредством эмиссии и обращения 

ценных бумаг. Актуальность исследования определяется ключевой ролью 

фондового рынка в государственной финансовой политике и привлечении 

инвестиций.  

Рынок ценных бумаг как важный компонент рыночной экономики, ее 

основной финансовый инструмент и индикатор обеспечивает перераспределение 

инвестиционных ресурсов и их накопление в наиболее прибыльных и 

многообещающих секторах. Преобразование сбережений и накоплений, 

рассматриваемых как временно свободный частный капитал, в инвестиции 

открывает новые возможности для расширения рыночного влияния, укрепляет 

позиции самого рынка и усиливает позиции государства на международной 

арене. В нынешнее время особенно важно разрабатывать новые подходы для 

привлечения капитала на рынок с целью восстановления экономической 

стабильности страны. 

Целью исследования выступает проведенная оценка деятельности 

российского фондового рынка, выявление его слабых сторон и разработка 

действенных мер по их устранению, формированию перспективных стратегий, 

способствующих дальнейшему росту и совершенствованию рынка ценных бумаг 

в России. Среди основных задач следует выделить анализ проблемных аспектов 

и перспектив развития российского рынка ценных бумаг. 

Предметом исследования являются экономические взаимосвязи, 

возникающие в процессе работы рынка ценных бумаг. Объектом исследования 

является российский рынок ценных бумаг. 

Все страны занимаются финансовой деятельностью с целью создания 

оптимальных условий для экономического роста и развития, что, в свою очередь, 

способствует повышению уровня жизни граждан и благосостояния государства. 
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Рынок ценных бумаг играет одну из ключевых ролей в финансовой системе и 

является важным катализатором экономического прогресса [1]. 

Первые шаги российский фондовый рынок сделал в 1990 г., когда в Москве 

была открыта Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ) - первая 

фондовая биржа в нашей стране. Тогда на рынке обращалось совсем небольшое 

количество акций. О стоимости ценных бумаг можно было узнать только из 

информационных бюллетеней, которые были доступны в печатном виде по 

подписке [2]. 

С появлением летом 1995 г. Российской торговой системы (РТС) участники 

торгов получили возможность видеть живые котировки акций. Благодаря этому 

появилось понятие «стакан» – выстроенные по порядку цены на продажу и 

покупку по каждой бумаге. Современной мировой аналитики и баз данных не 

было [3]. 

В течение 1997-1998 гг. многие крупнейшие российские инвестиционные 

компании создали свои серверы или странички в Интернете, содержащие 

необходимую информацию о компаниях, котировках ценных бумаг, образцы 

договоров, заключаемых с клиентами [3]. 

Бурное развитие российского Интернет-трейдинга и упрощение процесса 

заключения сделок с ценными бумагами способствовали притоку в брокерские 

компании клиентов, ранее не работавших на фондовом рынке [4].  

С 2014 г., после вхождения Крыма в состав Российской Федерации, 

экономическая жизнь страны начала изменяться на основе новых принципов. 

В глобальной экономике возникли так называемые «антироссийские санкции», 

нацеленные на оказание политического давления через подрыв экономической 

основы России. С марта 2014 г. сложная геополитическая обстановка 

существенно обострила ситуацию в российской экономике, включая фондовый 

рынок.  
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В первую очередь отреагировали фондовые индексы. После 2014 г. 

наблюдается заметное ослабление связи российского фондового рынка с 

международными финансовыми рынками. Кризис 2014 г. оказал значительное 

влияние на фондовые индексы, что демонстрирует таблица 1. В 2016 г. значение 

индекса ММВБ увеличилось почти на 30% до 2237,72 пунктов, а индекс РТС 

вырос на 53% до 1152,33 пунктов по сравнению с 2014 г. [4]. 

 

Таблица 1 

Динамика фондовых индексов за 2014-2016 гг.* 

 
*Источник: Московская биржа 

 

Санкции против России оказали негативное влияние на развития рынка 

ценных бумаг и привели к: 
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1) падению фондового рынка (инвесторы начали продажу акций, что 

привело к снижению котировок и капитализации компаний); 

2) увеличению волатильности (начались резкие колебания цен на акции, 

затруднение планирования долгосрочных инвестиций); 

3) оттоку иностранного капитала (международные инвесторы начали 

выводить свои вложения, что усугубило падение фондового рынка); 

4) затруднению доступа к международным рынкам (российские компании 

столкнулись с трудностями при привлечении финансирования на 

международных рынках, некоторые из них были исключены из доступа к 

западным рынкам капитала, что ограничило возможности их роста и развития); 

5) снижению инвестиционного рейтинга (международные рейтинговые 

агентства снизили кредитные рейтинги России и ряда российских компаний, что 

негативно сказалось на привлекательности инвестиций в российские ценные 

бумаги). 

Фондовый рынок, играя ключевую роль в экономическом развитии страны, 

способствует обращения финансовых средств через эмиссию ценных бумаг, их 

приобретение и продажу, а также через процесс погашения этих бумаг. На 

сегодняшний день участники фондового рынка располагают различными 

инструментами для мониторинга и анализа рыночной ситуации. 

Фондовый рынок имеет большое значение для экономики, так как через 

рынок ценных бумаг государство может решать ряд стоящих перед ним задач, 

среди которых: 

1) устранение дефицита государственного бюджета; 

2) контроль над уровнем инфляции путём регулирования объема 

денежной массы в обращении с помощью выпуска государственных ценных 

бумаг; 

3) привлечение капитала для реализации конкретных программ и 

проектов; 
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4) оценка состояния экономики на основе индикаторов фондового рынка. 

Дополнительную значимость для экономики фондовый рынок приобрел в 

связи с высокими ставками кредитования при жесткой денежно-кредитной 

политике. Отечественная экономика в настоящее время проходит сложный период, 

связанный с продолжающейся трансформацией в условиях санкционного давления. 

Важную роль при этом играет рынок ценных бумаг в фондировании бизнеса, 

возможности которого за рубежом на фоне санкций сократились [3].  

В новых реалиях функционирования отечественной экономики фондовый 

рынок стал предметом повышенного внимания государства. Ярким примером 

является поручение Президента России Банку России и Правительству России о 

принятии мер, обеспечивающих достижение к 2030 г. показателем 

капитализации фондового рынка уровня, равного 66% валового внутреннего 

продукта (ВВП), т.е. речь идет об удвоении показателя. Принимая во внимание 

уровень постановки задач по развитию фондового рынка и потенциальное 

негативное влияние их невыполнения на отечественную экономику важно не 

допустить возможных событий, препятствующих развитию фондового рынка, 

т.е. обеспечить эффективное управление рисками, которое невозможно без 

качественного методического подхода [5].  

Как и ожидалось, общая макроэкономическая ситуация существенно влияет 

на фондовый рынок, поскольку она определяет уровень национальной 

экономической безопасности. Важно достичь такого уровня защиты экономики, 

который обеспечит эффективное удовлетворение потребностей общества и 

убережет социально-экономическую систему от негативных влияний извне. 

Неимоверное давление санкций на Россию, а также меры реакции, 

инициируемые Правительством РФ, стали причиной приостановки финансовых 

рынков. Эта мера была введена для того, чтобы предоставить инвесторам 

возможность осуществить продажу активов перед закрытием рынков, а также 
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скорректировать воздействие снижения цен на активы на финансовые отчеты 

банковского сектора.  

В 2020 г. отечественный рынок ценных бумаг оказался перед серьезным 

вызовом из-за пандемии коронавируса COVID-19, что оказало негативное 

влияние на многие сектора российской экономики [6]. 

Глобальное распространение COVID-19 вызвало значительное снижение 

спроса на нефтепродукты. Это произошло из-за закрытия границ и ограничение 

передвижения населения. В результате цены на нефть резко упали, что привело к 

падению котировок акций нефтедобывающих компаний. Инвесторы в ожидании 

снижения доходов начали распродажу акций авиакомпаний и фирм, работающих 

в нефтяной сфере, а также производителей потребительской электроники. В 

результате показатели больших мировых фондов снизились.  

Среди российских эмитентов, чьи акции существенно подешевели в период 

пандемии, можно отметить ПАО «Аэрофлот», ПАО «Газпром», ПАО 

«Татнефть», ПАО НК «РуссНефть» и ПАО «Газпром Нефть». Наибольший удар 

из-за закрытия границ пришелся на «Аэрофлот». Падение пассажиропотока 

почти на 40% из-за карантинных ограничений привело к снижению выручки и 

обвалу акций на 53% в начале 2020 г. и по итогам года составило 37,6%. 

В начале пандемии в марте 2020 г. рынки акций столкнулись с резким 

падением. К числу отрицательных последствий можно отнести следующие: 

уменьшение деловой и производственной активности; сокращение 

инвестиционного потенциала; снижение общего производства и 

потребительского спроса на товары и услуги; нестабильность цен на сырьевых и 

энергетических рынках, включая котировки нефти; резкие колебания курса 

рубля; распродажа инвесторами активов из-за неопределенности, связанной с 

экономическими последствиями; волатильность рынка с частыми и резкими 

колебаниями цен на акции; изменение потребительских привычек, что 

отрицательно отразилось на акциях компаний. Центральные банки многих стран 
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приняли меры по увеличению ликвидности, включая снижение процентных 

ставок и программы количественного смягчения; компании, работающие в сфере 

технологий и онлайн-сервисов, значительно выиграли от пандемии, что привело 

к росту их акций.  

Таблица 2 
Объемы торгов на срочном рынке* 

Показатели 2018 2019 2020 ∆ 2020/2019 
Объемы торгов на срочном рынке, 
млрд руб. 89 263 82 370 129 864 57,7% 

Фьючерсы 82 397 77 376 124 516 60,9% 
Опционы 6866 4994 5348 7,1% 
Фьючерсы, млрд руб.: 82 397 77 376 124 516 60,9% 

валютные 37 868 28 996 63 369 118,5% 
процентные 10 12 5 –57,0% 
фондовые 4439 4345 3957 –8,9% 
индексные 19 161 16 504 29 810 80,6% 
товарные 20 918 27 519 27 375 –0,5% 

Опционы, млрд руб.: 6866 4994 5348 7,1% 
валютные 2047 1478 1654 11,9% 
фондовые 25 51 30 –40,4% 
индексные 4438 3107 3343 7,6% 
товарные 356 358 321 –10,3% 

*Источник: Московская биржа  

 

С 2022 г. санкции против Российской Федерации оказали значительное 

влияние на рынок ценных бумаг. В тот же год объявление о начале специальной 

военной операции на большинстве рынков привело к решению приостановить 

деятельность биржи. Банк России был вынужден принять решительные меры для 

минимизации негативных последствий. Розничные инвесторы начали проявлять 

меньше интереса к фондовому рынку. Опасения блокировки капиталов 

спровоцировало сокращение удельного веса зарубежных активов в 

инвестиционных портфелях [7].  
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Таблица 3 

Объемы торгов на фондовом рынке в 2020-2022 гг.* 

Показатели 2020 2021 2022 ∆ 2022/ 
2021, % 

Всего, объемы торгов на рынке акций, млрд руб. 23 904 29 997 17 591 –41,3 
В том числе по видам инструментов, млрд руб.: 

акции российских, «квази-российских» компаний 23 463 28 521 16 977 –40 
американские акции (-RM) 86 726 136 – 
биржевые фонды (БПИФы и ETF) 295 611 448 –27 
БПИФ 147 446 415 –7 
ETF 148 165 33 – 
ОПИФы, ИПИФы, ЗПИФы, ИСУ 60 139 30 –78 
основная торговая сессия 22 661 25 930 15 353 –41 
дополнительные торговые сессии 802 2591 2238 –14 
в том числе вечерняя торговая сессия 802 2437 1557 –36 
в том числе утренняя торговая сессия – 154 681 342 
Всего, объемы торгов на рынке облигаций 30 617 22 433 19 631 –12,5 
Вторичные торги, млрд руб. 11 085 10 098 6517 –35,5 
Облигации федерального займа/облигации Банка России 7674 7218 4226 –41,5 
Прочие  3411 2880 2292 –20,4 
Размещения и погашения, млрд руб. 19 532 12 335 13 114 6,3 

*Источник: Московская биржа 

 

В 2024 г. российский фондовый рынок демонстрировал смешанные 

результаты. Индекс Московской биржи (IMOEX), который рассчитывается на 

основе котировок 49 наиболее ликвидных акций крупных компаний, упал на 7% 

с начала года. Первые 5 месяцев на рынке сохранялась положительная динамика. 

Минимальное значение было зафиксировано 17 декабря на уровне 2370,28 

пункта, после чего индекс стал восстанавливать свои утраты. Индекс РТС 

снизился на 17,6% по сравнению с концом 2023 г.  

Одна из ключевых причин давления на рынок – увеличение ключевой 

ставки Центрального Банка, которая возросла до 21%. Геополитическая 

нестабильность оказывает влияние на фондовый рынок. Наилучшие результаты 

показали финансовый и IT-секторы, тогда как наибольшее снижение испытали 

недвижимость, телекоммуникации и металлургия. 
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По данным ЦБ РФ, на февраль 2025 г. насчитывается: 254 брокера, 279 

дилера, 4 форекс-дилера, 177 доверительных управляющих, 262 депозитария, 34 

регистратора [8]. 

В настоящее время на российском финансовом рынке действует 

двухуровневая модель, то есть разделение функций между инфраструктурными 

организациями и брокерами. Данная модель характерна для подавляющего числа 

финансовых рынков как развитых, так и развивающихся экономик [9]. 

По итогам 2023 г. количество конечных клиентов на российских фондовых 

биржах превысило 30 млн за счет предоставления брокерами доступа к биржам 

всем своим клиентам. В то же время количество активных клиентов, 

совершивших минимум одну сделку в месяц, существенно ниже и составляет от 

300 тыс. до 4 млн граждан [9]. 

Объем торгов на российском организованном рынке акций в 2023 г. вырос 

на 31%, облигаций – более чем в 2 раза. При этом на физических лиц приходится 

79% и 32% объема торгов акциями и облигациями соответственно. Ввиду 

внешних ограничений организованные торги иностранными акциями 

сократились практически на 99%. В то же время объем рыночной ликвидности 

относительно невелик [10]. 

Основная функция инфраструктурных организаций – создание 

и обеспечение условий для организации и ведения торгов. В первую очередь это 

предоставление площадки для сведения продавцов и покупателей, а также 

последующие клиринг и учет торгуемых активов (ценных бумаг, валюты и т.д.). 

Второй не менее значимой функцией выступает стабилизация 

ценообразования на торгуемые активы, в том числе за счет противодействия 

инсайдерской торговле и предоставления доступа к рыночной информации. 

Кроме того, инфраструктурные организации играют важную роль 

в консолидации ликвидности. Они не изолированы от внебиржевого рынка 
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и предоставляют отдельные услуги в отношении ценных бумаг без листинга, 

например, централизованный клиринг сделок с внебиржевыми ПФИ. 

Таким образом, работа инфраструктурных организаций характеризуется 

уменьшением транзакционных расходов благодаря эффекту масштаба и 

стандартизации процессов. Основные риски, с которыми они сталкиваются, 

связаны с операционными процедурами и возможностями технологической 

инфраструктуры справляться с коммерческой нагрузкой. 

24 августа 2020 г. на Московской бирже стартовали торги акциями 

иностранных эмитентов в российских рублях, что подразумевало заключение 

сделок с иностранными бумагами на основной и вечерней торговых сессиях. 

С 27 сентября того же года Московская биржа предоставила возможность 

совершать сделки с иностранными акциями в долларах, что в свою очередь 

позволяло инвесторам инвестировать в глобальные бренды и зарабатывать не 

только в рублях, но и в долларах. По данным Московской биржи, с начала 

торгов иностранными ценными бумагами операции совершили 211 тыс. человек, 

вложивших в акции нерезидентов порядка 26,5 млрд руб.  

По данным Московской биржи, в 2021 г. объём торгов акциями 

иностранных эмитентов составил рекордные 6,4 млрд руб., или более 6% объёма 

торгов на рынке акций. Благодаря улучшению условий обслуживания 

иностранных акций, а также расширению их списка и возможности купить 

данные акции без затрат на конвертацию валюты уже в ноябре 2021 г. объём 

торгов зарубежными ценными бумагами составил 7,6 млрд руб., что на 3% 

выше, чем июле того же года.  

В январе 2024 г. объем чистых продаж иностранной валюты крупнейшими 

экспортерами, согласно данным, представленным на рис. 1, продемонстрировал 

заметное снижение по сравнению с декабрем 2023 г. Это падение составило 

12,9%, что в абсолютных значениях означает уменьшение с 14,8 млрд долларов 

до 12,9 млрд долларов. Одной из ключевых причин такого снижения стали 
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колебания цен на нефть, которые оказали значительное влияние на доходы 

экспортёров. 

 
Источник: Обзор рисков финансовых рынков: Информационно-аналитический материал / Банк 

России. Январь 2024. № 1 (82).  
Рис. 1. Чистые продажи иностранной валюты и курс USD/RUB 

 

Кроме того, влияние на объемы продаж иностранной валюты также 

оказывают внутренние экономические факторы, такие как изменение курса 

национальной валюты по отношению к доллару и другие макроэкономические 

показатели. Это снижение чистых продаж иностранной валюты может также 

отразиться на инвестиционной привлекательности страны, так как стабильные 

экспортные доходы играют важную роль в формировании экономической 

устойчивости. 

В январе доходность облигаций федерального займа (ОФЗ) увеличилась в 

среднем на 58 базисных пунктов по всей кривой (рис. 2). Некредитные 

финансовые организации (НФО) предоставляли поддержку кредитным 

учреждениям, которые не участвуют в обороте ОФЗ на вторичном рынке и не 

являются системно значимыми кредитными организациями (СЗКО), используя 

для этого свои собственные ресурсы. 
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Источник: Обзор рисков финансовых рынков: Информационно-аналитический материал / Банк 

России. Январь 2024. № 1 (82).  
Рис. 2. Кривая доходностей ОФЗ и изменение доходностей за период  

 

В январе 2024 г. на российском фондовом рынке преобладали позитивные 

настроения инвесторов: все отраслевые индексы выросли. Индекс Московской 

биржи за месяц увеличился на 3,7%, достигнув 3214 п. (в декабре индекс 

снизился на 2,1%). Долларовый индекс RTS на фоне небольшого укрепления 

рубля увеличился за месяц на 3,9% (рис. 3). 

 
Источник: Обзор рисков финансовых рынков: Информационно-аналитический материал / Банк 

России. Январь 2024. № 1 (82).  
Рис. 3. Изменение фондовых индексов Московской биржи (%) 

 



Электронный научный журнал «Век качества»  Online scientific journal «Age of Quality» 
№ 2 (2025)      ISSN 2500-1841 
https://www.agequal.ru                                            info@agequal.ru  

 

 
 

Развитие финансового рынка России должно быть ориентировано на 

интересы населения, бизнеса и экономики в целом. Важнейшими задачами 

являются повышение финансовой грамотности граждан, что позволит им 

принимать более обоснованные финансовые решения, а также стимулирование 

инвестиций в реальный сектор, который является основой любой экономики. 

Доступность финансовых продуктов - еще одна ключевая задача, ведь для 

эффективного функционирования экономики необходимо, чтобы каждый 

гражданин имел возможность воспользоваться финансовыми услугами. 

После введения санкций против России рынок ценных бумаг столкнулся с 

множеством трудностей, но также появились и перспективы для его развития: 

1) устойчивость и адаптация. Российский рынок постепенно 

приспосабливался к изменившимся условиям, и компании начали искать 

варианты для оптимизации своих бизнес-моделей с целью уменьшения 

зависимости от внешних факторов; 

2) развитие внутреннего рынка. Увеличение доли отечественных 

инвесторов на фондовом рынке; 

3) инновации и новшества. Санкции стали толчком к внедрению 

компаниями новых технологий; 

4) диверсификация финансирования. Создание новых каналов финансовых 

ресурсов; 

5) развитие новых финансовых инструментов. Создание инновационных 

финансовых инструментов и продуктов. 

Перспективы развития фондового рынка в условиях пандемии и после нее 

остаются под воздействием множества факторов. Рассмотрим несколько 

ключевых моментов, оказывающих влияние на современных рынок ценных 

бумаг. 
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1. Экономическое восстановление. Смягчение карантинных мер и 

расширение вакцинации стимулируют экономический рост, что способствует 

увеличению доходов компаний и подъему котировок акций. 

2. Секторы, получающие выгоду от пандемии. Технологии, 

здравоохранение и потребительские товары продолжают демонстрировать 

устойчивые результаты, привлекая инвесторов и способствуя повышению их 

акций; 

3. Инфляция и изменение процентных ставок, что негативно отражается на 

акциях из-за удорожания заимствований для компаний и возможного снижения 

потребительского спроса; 

4. Изменения в потребительском поведении. Пандемия изменила привычки 

потребителей, произошел рост онлайн-торговли, что поддерживает акции 

соответствующих компаний; 

5. Долгосрочные последствия пандемии. Некоторые компании столкнулись 

с перераспределением спроса на свою продукцию, что повлияло на их 

финансовые результаты. 

Следовательно, пандемия COVID-19 оказала значительное воздействие на 

финансовую структуру и изменила мировую экономическую систему. На данный 

момент наблюдается восстановление финансовых рынков, а также стабилизация 

стоимости акций на фондовой бирже. Большинство крупнейших предприятий 

успешно адаптировались к новым условиям и продолжают свою деятельность. 

Несмотря на отрицательные последствия санкций, рынок ценных бумаг в 

России имел потенциал для развития и адаптации к новым условиям, что 

привело к созданию более устойчивой экономики в долгосрочной перспективе. 

Выполненный анализ подчеркивает важность рынка ценных бумаг для 

«здоровой» экономики. Он позволяет государству привлекать средства для 

покрытия дефицита бюджета и реализации крупных проектов. Российский 

рынок ценных бумаг продолжает развиваться, демонстрируя положительную 
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динамику, несмотря на существующие проблемы, которые, однако, 

представляются преодолимыми. Для достижения этих целей важны такие 

инструменты, как саморегуляция и конкуренция, которые должны работать в 

рамках действующих норм.  

Создание прозрачного и понятного законодательства поможет не только 

поддерживать инновации, но и защищать права потребителей, что, в свою 

очередь, повысит доверие к финансовым институтам. Однако нужно следить за 

тем, чтобы новые требования не ставили под угрозу вход на рынок для новых 

участников. Таким образом, сбалансированный подход к регулированию и 

поддержке предпринимательства способен обеспечить устойчивое развитие 

финансового рынка. Полное отсутствие государственного вмешательства 

недопустимо, так как оно приводит к хаосу и усугубляет социальные проблемы. 

Регулирование необходимо для защиты интересов граждан. 

Исходя из всего вышеперечисленного, можно сделать вывод о том, что на 

фондовый рынок воздействуют не только внутренние, но и внешние факторы, 

которые оказывают значительное влияние на обращение ценных бумаг, а также 

на совершение сделок с ними. Это означает, что инвесторы должны учитывать 

широкий спектр переменных как локального, так и глобального характера для 

принятия обоснованных решений. Недостаточное внимание к внешним 

факторам может привести к существенным потерям, в то время как их грамотное 

прогнозирование и использование может обеспечить более высокую вероятность 

получения прибыли. 
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The article presents an analysis of the current state and prospects for the 

development of the Russian stock market. When studying this topic, such tasks as 
assessing the dynamics of key indicators of the Russian stock market in recent years, 
including index values, were solved; identification of the main factors influencing the 
market development, including the macroeconomic situation, geopolitical risks and the 
regulatory environment; analysis of the structure of market participants, including 
issuers, investors; determining the main trends in the development of the Russian stock 
market in the short and medium term, taking into account the current economic 
situation and possible development scenarios. The conclusion about the current state of 
the Russian securities market follows from the fact that the stock market is under the 
influence of not only internal, but also external factors that have a significant impact 
on the circulation of securities, as well as on transactions with them. 
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